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1. Apresentagao

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados das
previsdes de carga do Sistema Interligado Nacional (SIN) para o
periodo 2025 - 2029, no ambito da 22 Revisdo Quadrimestral do
Planejamento Anual da Operagdo Energética - Ciclo 2025 (2025-2029),
realizadas em conjunto pela Empresa de Pesquisa Energética — EPE,
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE.

As projeg0es foram realizadas tendo como base a andlise da conjuntura
econdmica, 0 monitoramento do consumo e da carga até,
respectivamente, junho e julho de 2025 através das Resenhas Mensais
de Energia Elétrica da EPE, dos Boletins de Carga Mensais do ONS e
dos InfoMercados Mensais da CCEE, bem como os desvios entre os
valores observados e suas respectivas projecdes elaboradas na 12
revisdo do Planejamento Anual da Operacdo Energética 2025-2029,
iniciada em margo de 2025.

Cabe ressaltar que os valores de carga e consumo apresentados estdo
considerando em sua composicdo a Micro e Minigeragdo Distribuida
(MMGD). Para os valores realizados, a estimativa de geragdo considera
as unidades geradoras existentes em junho de 2025. Para os meses a
frente, projeta-se expansao desse tipo de geragdo utilizando-se como
base a metodologia do modelo 4MD, como definido no Relatdrio Fase
1T do GT MMGD do CT PMO/PLD.

1. Panorama econdmico

O cenario econdmico internacional foi marcado pela volatilidade e
incerteza ao longo do primeiro semestre de 2025. A introdugdo de
tarifas de importagdo pelos EUA, em marco de 2025, e a expectativa
de retaliagdo, por parte dos paises mais afetados, elevaram o risco de
uma escalada para uma guerra comercial, levando a uma revisao de
projecdes de crescimento e comércio internacional. No momento de
elaboragdo do cendrio econdmico da 2@ Revisdo Quadrimestral, os
impactos das tarifas americanas e a extensdo das acGes retaliatorias
seguem com altos niveis de incerteza, apesar disso, alguns setores da
economia brasileira jd sentem seus impactos negativos, como os
setores de celulose e siderurgia.

No ultimo relatério World Economic Outlook, publicado em abril de
2025, o FMI reduziu sua perspectiva de crescimento do PIB mundial
para 2,8% (ante 3,3%). Houve também uma reducdo da projecdo do
comércio internacional, que teve uma revisdo de 1,5 p.p. para baixo
em 2025 na sua expectativa de crescimento (1,7%). As revisoes para
baixo foram disseminadas entre os principais grupos econémicos e
paises do cenario internacional. Para economias avancadas, a revisdao
foi de 1,9% para 1,4%, em economias emergentes de 4,2% para 3,7%,
EUA de 2,7% para 1,8%, China de 4,6% para 4,0%. Para 2026, temos
uma continuidade do panorama adverso, com uma reducdo das
projecdes de crescimento mundial no periodo.

Voltando-se para a economia brasileira, o resultado para o 1° trimestre
de 2025 indicou uma expansao da atividade de 2,9% contra o trimestre
anterior, levando um forte carregamento estatistico para o PIB de 2025.

Considerando a ética da oferta, o crescimento foi puxado pelo forte
desempenho da agropecuaria (10,2%), com expectativa de safras
recordes para as principais culturas. A industria e servigos cresceram
2,4% e 2,1%, respectivamente.

Pela dtica da demanda, o principal destaque foi a formagdo bruta de
capital fixo (9,1%) e a importagao (14,0%), sendo a segunda associada
a importagdo de bens de capital.

O mercado de trabalho segue aquecido, com baixa taxa de desemprego
e aumento da renda familiar, pressionando positivamente a demanda
das familias.

Diante desse cenario, houve um ajuste marginal da taxa de crescimento
do PIB em 2025 para 2,3% (ante 2,2%). Nos macrossetores
econdmicos, a principal revisdo se deu na agropecuaria que teve sua
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taxa revisada de 5,4% para 6,1%, em funcdo da safra recorde. Para os
setores da indUstria e servigos, o crescimento projetado na 12 Revisdo
Quadrimestral foi mantido, com taxas de 1,8% e 1,9%,
respectivamente.

Em decorréncia do efeito estatistico do PIB de 2025, foi feita uma leve
revisao do PIB de 2026, de 2,3% para 2,2. Para o horizonte de 2027 a
2029, foram mantidas as projegdes para o crescimento do PIB. Para os
macrossetores, foram mantidas as taxas de crescimento apresentadas
no ambito da 12 Revisdo Quadrimestral 2025-2029, exceto para a
indUstria em 2029, quando foi feita uma revisdo de 0,1 p.p. para baixo
em funcdo de um carregamento estatistico na projegao.

Projeta-se também um processo de desinflagdo gradativo ao longo do
quinquénio, com convergéncia do IPCA rumo a meta. Como
consequéncia, temos um relaxamento da politica monetaria, levando a
uma reducdo da taxa de juros Selic e do custo do crédito. Tais
premissas de um cenario de maior estabilidade e confianca dos
agentes, permitiria um espago de expansdao dos investimentos e
aumento da demanda interna.

Evidenciam-se os investimentos esperados em formacdo bruta de
capital e em infraestrutura. Nos periodos recentes, temos observado
um crescimento na formagdo bruta de capital em fungdo de um cenario
externo favoravel e com o relaxamento da politica monetaria,
esperamos que essa tendéncia continue em conjunto com um aumento
dos investimentos em infraestrutura.

Podemos destacar também os efeitos positivos esperados da reforma
tributaria sobre a produtividade. Vale ressaltar, porém, que seus efeitos
devem comegcar a ser sentidos no médio e longo prazo. Espera-se que
os efeitos da guerra comercial na economia brasileira, identificada
como o principal novo risco na 18 Revisdo Quadrimestral, se restrinja a
setores industriais especificos, cuja demanda depende diretamente dos
EUA ou de paises que exportam para esse mercado. O setor de servigos
tem seu desempenho altamente associado a demanda interna e, por
isso, ndo deve ser afetado pela guerra comercial.

Perante o cendrio exposto, projeta-se um crescimento médio da
economia brasileira de 2,4% para o quinquénio 2025 - 2029, mesmo
patamar estabelecido na 12 Revisdao Quadrimestral. Nos macrossetores,
projeta-se um crescimento de 3,6% (ante 3,5%) para a agropecuaria,
2,2% (ante 2,3%) para a industria e 2,5% (ante 2,5%) para os
servicos. Para a agropecuaria a revisdo de 0,1 p.p. ocorreu em fungdo
do expressivo resultado do setor no 1° trimestre de 2025. A revisao da
industria de igual magnitude para baixo, foi realizada em fungdo do
carregamento estatistico que levou a uma redugdo do crescimento de
2029. A tabela 1 apresenta as taxas de crescimento da 22 Revisdao
Quadrimestral e suas variagdes em relagdo a revisdo anterior.

Vale destacar, porém, os riscos da materializacdo do cenario exposto,
como um possivel agravamento da guerra comercial, assim como a
intensificacdo de outros conflitos bélicos e geopoliticos que podem
gerar consequéncias econdmicas. Destacamos também os riscos
climaticos, sanitarios, questOes fiscais e outros fendmenos de dificil
mapeamento e previsao.

2. Previsdo de mercado de energia elétrica com MMGD nao
injetada na rede

O consumo total de eletricidade no SIN foi de 46.582 GWh em junho
de 2025, o que representa uma retracdo de 0,4% em relagdo a junho
de 2024. Ressalta-se que esse valor soma ao consumo de energia da
rede a MMGD que nao foi injetada na rede, ou seja, aquela parcela do
total de energia gerada por sistemas de MMGD que ¢é imediatamente
consumida pelas unidades consumidoras e, portanto, deixa de ser
medida. As demais estatisticas desta secdo, de modo analogo, incluem
0 autoconsumo de MMGD por parte das unidades consumidoras.

Entre as classes de consumo, a comercial e outros (poder publico,
iluminagdo publica, rural, servico publico e consumo proprio) foram
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aquelas que apresentaram maior queda em relagdo a junho de 2025,

de 2,5% e 2,7%, respectivamente. Entre a razdo para esse

comportamento estd o impacto das baixas temperaturas registradas em

quase todas as regides do Brasil em relagdo a 2024, influenciando a

maior queda na classe comercial dos subsistemas com maior consumo
no Brasil: Sul (-7,4%) e Sudeste/Centro-Oeste (-5,0%).

As baixas temperaturas também tiveram seu efeito no crescimento
desacelerado da classe residencial, que apresentou, no SIN, um
aumento de 0,4% em relacdo ao ano de 2024. Nos subsistemas
Sudeste/Centro-Oeste e Nordeste, foram observadas quedas no
consumo de 1,2% e de 0,5%, respectivamente.

A classe industrial, por ser menos sensivel ao fator temperatura, foi
aquela que apresentou maior crescimento em relagdo a junho de 2024,
equivalente a 1%, impulsionado pela alta em 21 dos 37 segmentos
industriais monitorados. Entre 0s segmentos que apresentaram
expansdo, 6 correspondem aos eletrointensivos, entre os quais
produtos de minerais ndo metalicos, produtos de borracha e material
plastico, e extracdo de minerais metalicos.

O crescimento do consumo registrado até junho de 2025 e as
expectativas de crescimento do PMO de julho a setembro de 2025
influenciaram a projecdo de consumo para o ano de 2025 e, por
conseguinte, para os Ultimos 3 meses do ano. A incorporagdo dessas
duas premissas, que apresentam arrefecimento em seu crescimento
devido a fatores climaticos, implica em uma reducdo de 2,4 pontos
percentuais na estimativa de crescimento para o ano de 2025, quando
comparada com a previsdo da 12 Revisdo Quadrimestral.

Para o horizonte de 2026 a 2029, dada a pequena revisdo das
premissas qualitativas e projecGes econdmicas em relagdo ao estudo
anterior, espera-se que 0 consumo se reestabelega 0 mesmo montante
daquele projetado na 12 Revisdo Quadrimestral, para todas as classes,
exceto a industrial. Em outras palavras, o consumo dessas classes ndo
considera, de forma direta, a influéncia das baixas temperaturas, fator
conjuntural presente em 2025, sendo tdo somente interferéncia do
comportamento sazonal tipico esperado para o periodo. A classe
industrial, dada sua caracteristica de consumo, mantém a trajetdria de
2025, ja que tem menor elasticidade ao fator temperatura.

Portanto, espera-se para o horizonte 2025-2029, os seguintes
desempenhos para as classes: residencial, 4,0%; industrial, 2,8%;
comercial, 6,7%; outros, 5,1%. Destaca-se que contribui para o
crescimento das classes residencial, comercial e outros no quinquénio,
a antecipacdo da interligagdo de Roraima prevista para 30 de setembro
de 2025, mas considerada nos estudos a partir de outubro de 2025. O
crescimento da classe comercial é influenciado, também, pela carga de
novos empreendimentos de data centers, que sofreu incremento até o
final do horizonte em relagdo a 12 Revisdo Quadrimestral.

3. Evolucdo da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-junho/2025

O comportamento da carga do SIN durante o primeiro semestre de
2025 foi influenciado por diversos fatores, tais como fatores climaticos
e econdmicos. Dentre os fatores econémicos, observa-se resiliéncia da
atividade econdmica, do consumo das familias e do mercado de
trabalho, com a inflagdo dando sinais de arrefecimento em meio a
adocdo de uma politica monetaria mais restritiva.

Os indicadores de confianga disponibilizados pela FGV indicam cautela
por parte dos empresarios devido a atual conjuntura macroeconémica
que reforca a expectativa de desaceleracdo da economia no segundo
semestre, ainda que se tenha resultados superiores as expectativas
para o Produto Interno Bruto — PIB no 1° trimestre. Para as familias, o
indicador de confianga da FGV mostra que, mesmo com um ambiente
econdmico resiliente, tem-se preocupagdo e cautela com relagdo ao
orcamento doméstico, devido ao atual nivel de endividamento e
inadimpléncia das familias.

Em termos gerais, as condicionantes macroecondmicas apresentam
relativa estabilidade com relagdo ao preconizado na 12 Revisdao
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Quadrimestral, onde, todavia, ndo se observa efeitos da atual politica
monetdria  contracionista sob a atividade econ6mica e,
consequentemente, sobre o comportamento da carga.

Em contrapartida, os fatores meteoroldgicos influenciaram, de forma
relevante, o comportamento da carga do SIN no primeiro semestre do
ano de 2025. O 1° trimestre do ano foi marcado por anomalias positivas
de temperatura e negativas de precipitagdo nos subsistemas
Sudeste/Centro-Oeste e Sul, além de elevagdo das temperaturas
extremas. A ocorréncia de sucessivas ondas de calor e de sistemas de
baixa pressao, nos dois subsistemas, em fevereiro, afetou fortemente
o comportamento da carga do més. Nos subsistemas Nordeste e Norte,
0s primeiros dois meses do 19 trimestre de 2025 tiveram acumulados
de precipitagio acima da média histérica que resultaram em
temperaturas mais amenas nesses dois subsistemas. E importante
ressaltar que o reflexo das elevadas temperaturas nos subsistemas
Sudeste/Centro-Oeste e Sul na carga, se sobrep0s aos das
temperaturas mais amenas e dos elevados totais de precipitacdo
observados nos subsistemas Nordeste e Norte.

A partir do inicio do 20 trimestre, a carga comegou a refletir a influéncia
da reducdo das temperaturas extremas e do aumento do acumulado
de precipitacdo nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Sul. Cabe
mencionar que, no més de abril, as temperaturas maximas em S3o
Paulo foram inferiores as verificadas no mesmo més do ano anterior e,
que no més de junho, comportamento analogo foi identificado, em Sdo
Paulo, Rio de Janeiro, Campo Grande, Cuiaba e Rio de Janeiro. Além
disso, episodios de neve e geada foram observados nas serras galcha
e catarinense. O reflexo da redugdo das temperaturas a niveis inferiores
as médias climatoldgicas pode ser notado, de forma relevante, nas
cargas verificadas nos meses de abril a junho, que se aproximaram ou
foram inferiores as do mesmo periodo em 2024.

Por outro lado, no subsistema Nordeste, 0 més de abril foi marcado por
niveis de precipitacdo inferiores a média tendo como consequéncia uma
elevagdo da temperatura e da carga da regido. Nos meses de maio e
junho, a precipitagdo permaneceu acima da média na regido litoranea
do Nordeste, em especial, no litoral do Alagoas até o Rio Grande do
Norte e do litoral do Sergipe a Paraiba, resultando em temperaturas
maximas inferiores a média climatoldgica nessas areas. Nas demais
areas que compdem o subsistema, as temperaturas observadas
estiveram entre a média e acima da média. No caso do subsistema
Norte, os meses de abril e maio também foram marcados por
precipitagdo inferior a média, porém com temperaturas préximas a
média. O més de junho, por sua vez, apresentou precipitagao superior
a média impactando nas temperaturas registradas, que ficaram entre a
média e abaixo da média.

Em suma, o desempenho da carga do 1° trimestre do ano foi impactado
positivamente por temperaturas extremas acima da média e baixo
acumulado de precipitacdo nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e
Sul, enquanto o 2° trimestre foi impactado, negativamente, pelas
temperaturas amenas. Adicionalmente, a ocorréncia do carnaval,
atipicamente, em margo e, da jungao do feriado da Semana Santa com
o feriado de Tiradentes, em abril, contribuiu para o comportamento
observado da carga dos referidos meses.

A jungdo dos fatores mencionados contribuiu, no periodo de janeiro a
junho/2025, para um aumento de 2,7% na carga do SIN, de 1,8% no
SE/CO, de 4,7% no Sul, de 1,9% no Nordeste e de 5,9% no Norte em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Considerando os valores
verificados da carga de energia de janeiro a junho, o valor estimado
para julho e as previsGes para os meses de agosto a dezembro, espera-
se que a carga de energia registre, no periodo de janeiro a
dezembro/2025, um crescimento de 1,9% no SIN, de 0,9% no SE/CO,
de 4,1% no Sul, de 1,9% no Nordeste e de 4,1% no Norte quando
comparado com igual periodo de 2024.
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4. Previsdo da carga de energia 2025-2029

A carga de energia do SIN, prevista para o ano de 2025, apresenta um
crescimento de 1,9% em relagdo ao ano anterior, ou seja, 1.536 MW
médios superior a carga verificada em 2024. Esta projecado para 2025,

Tabela 4

Empresa de Pesquisa Energética

Carga de energia - Acréscimos/Decréscimos anuais (MWmedios)
22 Revisao Quadrimestral 2025-2029

situa-se 1.329 MW médios abaixo do valor previsto da carga, para o Subsistema 2025 2026 2027 2028 2029
mesmo ano, na 12 Revisao Quadrimestral do Planejamento Anual da Norte 322 587 244 279 274
Operagao Energeética 2025-2029. Nordeste 255 730 588 660 568
Considerando a interligagdo de Roraima ao SIN a partir de outubro de Sudeste/CO 393 2160 1.888 1.787 1.624
g?'is, prevé,-sgz u(;n ;f;gimcezrgggmgdig gg/ual da carga de energia cio sul 566 377 595 551 572
, no periodo de a , de 3,5% ao ano, o que representa
uma expansdo média anual nos cinco anos de 2,990 MW médios, SIN 1.538 3.856 3.245 s.217 3.038
atingindo em 2029 uma carga de 94.958 MW médios no SIN. Tabela 5
As Tabelgs 2,3e4,a ,se_-guir, resumem 0s vaI_ores previstos da carga Carga de Energia (MWmédio)
de energia, em MW médios, as taxas de crescimento resultantes e os Dif
respectivos acréscimos de cargas anuais por subsistema. A Tabela 5 flerencas
mostra as diferengas entre as previsGes de carga de energia, por [2% RQ 2025-2029] - [1° RQ 2025-2029]
subsistemas do SIN, para a 12 Revisao Quadrimestral (12 RQ do PLAN Subsistema 2025 2026 2027 2028 2029
2025-2029) ea 2~a Reviséq Quadrimestral da ;:arga para o Planejamento Norte 93 _89 _109 _118 _122
Anua_l da Operagao Energética 2025-2029 (_2 RQ do PLAN 2025-2(_)29). Nordeste 208 8 53 125 159
Por fim, a Tabela 6 resume os valores previstos de carga de energia de
MMGD, em MW médios. Sudeste/CO -89¢9 -126 189 327 323
Sul -128 34 31 28 25
SIN -1.329 -189 174 362 385
TABELAS ANEXAS
Tabela 1 Tabela 6
Projegio anual do crescimento do PIB (%) Satzpaie als L e L ez o)
o : 22 Revisao Quadrimestral 2025-2029
2° Revisao Quadrimestral 2025-2029 -
Subsistema 2025 2026 2027 2028 2029
2025 2026 2027 2028 2029 Norte 494 599 673 743 812
2.3% 2 09 2 5% 2 5% 2 6% Nordeste 1.431 1702 1.884 2.044 2.188
Diferenga entre Taxas (%) Sudeste/CO 3557 4094 4.483 4.857 5204
Sul 1.355 1.498 1.618 1.735 1.846
[2° RQ 2025-2028] - [1° RQ 2025-2029] SIN 6836  7.804 8658 9379  10.070
2025 2028 2027 2028 2029
0,1% -0,1% 0,0% 0,0% 0,0% Considera expanséo da base
Tabela 2
Carga global de energia (MWmédios)
2? Revisdo Quadrimestral 2025-2029
Subsistema 2025 2026 2027 2028 2029
MNorte 8.115 8702 8.946 9225 9499
Mordeste 13438 14.170 14.758 15418 15.986
Sudeste/CO 45722 47 882 49770 51557 53181
Sul 14267 14 644 15.169 15720 16.292
SIN 81.542 85.398 88.643 91.920 94.958
Inclui MMGD
Tabela 3

Carga de energia - Taxas de crescimento (% ao ano)
2?2 Revisdo Quadrimestral 2025-2029

Subsistema 2025 2026 2027 2028 2029
Norte 4,1% 7,2% 2,8% 3,1% 3,0%
Nordeste 1.9% 5,4% 4.1% 4.5% 37%
Sudeste/CO 0,9% 47% 3,9% 3,6% 3,1%
Sul 4,1% 2,6% 3,6% 3,6% 3,6%
SIN 1,9% 4,7% 3,8% 3,7% 3,3%
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